
 
 

कार, पे्लन, इंटरनेट... सब सफल, फफर भी फनवेशक हुए 

बबााद! क्या फिस्ट्री ररपीट करेगा AI? 
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दुनिया बदलिे वाली टेक्नोलॉजी आपका पोटटफोनलयो बदल पाएगी इसका एक जवाब अतीत में निपा 

है और दूसरा भनवष्य में है। मशहूर निवेशक देनविा मेहरा िे AI बबल पर बडे सवाल उठाए हैं, साथ 

ही बताया है नक निवेशक क्या करें ? 

 

 
AI बबल से सावधाि रहें निवेशक 
 

AI Bubble Vs Historical Trend : नकसी टेक्नोलॉजी और इिोवेशि का सफल 

होिा आम तौर पर अच्छी खबर मािा जाता है। लेनकि शेयर बाजार का इनतहास एक 

नदलचस्प और चौौंकािे वाली तस्वीर नदखाता है। कई बार वही टेक्नोलॉजी, नजसिे 

दुनिया को बदल नदया, उसके पीिे पैसा लगािे वाले निवेशकोौं को भारी िुकसाि भी 

हुआ। कार, पे्लि और इौंटरिेट ऐसी तकिीकें  हैं, नजन्ोौंिे दुनिया को बदल डाला, 

लेनकि उस अिुपात में निवेशकोौं को फायदा िही ौं नमला। फर्स्ट ग्लोबल की फाउौंडर 

और CMD देनविा मेहरा िे इस नवरोधाभास पर सवाल उठाया है। उिका इशारा 

मौजूदा आनटटनफनशयल इौंटेनलजेंस (AI) बबल की तरफ है। उिका सवाल है नक क्या 

दुनिया बदलिे वाली तकिीक निवेशकोौं के नलए भी शािदार निवेश सानबत होगी? 

 

देनविा मेहरा िे वीनडयो में कहती हैं, “क्या हो अगर सबसे बडा इने्वर्स्मेंट लॉस उि 

टेक्नोलॉजी से िही ौं नमले, जो फेल हो जाती हैं... बल्कि उि टेक्नोलॉजी से हो जो सफल 

होती हैं?” मेहरा इसे एक्सपे्लि करते हुए बताती हैं नक नकसी भी तकिीक के सफल 

होिे के बाद उसके चारोौं तरफ उत्साह तेजी से बढ़ता है। निवेशक उस कहािी का 



नहस्सा बििा चाहते हैं। ज्यादा से ज्यादा पैसा उस सेक्टर में जािे लगता है और 

कौं पनियोौं की वैलू्यएशि तेजी से ऊपर पहुौंचती है।  
 

यही वह मोड होता है, जहाौं अच्छी तकिीक और अच्छा निवेश एक-दूसरे से अलग 

होिे लगते हैं। नकसी कौं पिी का नबजिेस भनवष्य में बहुत बडा हो सकता है, लेनकि 

अगर उसके शेयर को खरीदिे के नलए निवेशक पहले ही बहुत ऊौं ची कीमत चुका 

चुका है, तो आगे नमलिे वाला ररटिट कमजोर हो सकता है। क्योौंनक, उस सफलता की 

कीमत शेयर बाजार पहले ही नकतिी लगा चुका है। 
 

कार से इंटरनेट तक एक जैसी किानी 
 

कार, पे्लि और इौंटरिेट तीि तकिीक ऐसी रही ौं, नजन्ोौंिे पूरी दुनिया, उद्योग और 

अथटव्यवस्था को बदल डाला। ये तकिीकें  कमायाब हुईौं। लेनकि, सभी निवेशकोौं को 

कामयाबी िही ौं नमली, क्योौंनक कई कार कौं पनियाौं बौंद हुईौं। एयरलाइि बौंद हुईौं और 

डॉट कॉम बबल की यादें  अब भी भुलाई िही ौं गई हैं। मोटे तौर पर कमी तकिीक में 

िही ौं, बिी भनवष्य की उस कीमत में थी, जो निवेशकोौं िे उस कहािी पर भरोसा करते 

हुए चुका दी थी। 
 

AI में विी किानी दोिराने का खतरा? 
 

देनविा मेहरा कहती हैं नक सवाल यह िही ौं नक AI सफल होगा या असफल। उल्टा, 

उिका तकट  है नक AI सफल हो सकता है। लेनकि, नफर भी उसमें निवेश करिे वाले 

बहुत से लोगोौं को खराब ररटिट नमल सकता है।क्योौंनक, जब नकसी तकिीक को लेकर 

उम्मीद बहुत ज्यादा बढ़ जाती है, तो उसकी कीमत में भनवष्य का बडा नहस्सा पहले 

ही शानमल हो जाता है। उस समय थोडा भी कम ग्रोथ, ज्यादा प्रनतस्पधाट या मुिाफे में 

देरी शेयर की वैलू्यएशि को िुकसाि पहुौंचा सकती है। इनतहास में यही हुआ है। 

रेलमागट, कार, एनवएशि और इौंटरिेट हर जगह तकिीक सफल रही, लेनकि बहुत सी 

कौं पनियाौं खत्म हुईौं और कई निवेशकोौं की पूौंजी भी डूबी। 
 

AI फनवेशको ंको फकन बातो ंपर नजर रखनी चाफिए? 
 

पहला सवाल यह िही ौं होिा चानहए नक टेक्नोलॉजी नकतिी बडी होगी िही ौं, बल्कि यह 

होिा चानहए नक उस कामयाबी के मुकाबले कौं पिी का शेयर नकतिी कीमत पर नमल 

रहा है। दूसरा, निवेशकोौं को कौं पिी की वास्तनवक कमाई की क्षमता देखिी चानहए। 

नसफट  यह उम्मीद नक आिे वाले वर्षों में AI का बाजार बहुत बडा हो जाएगा, अपिे 

आप में निवेश का पयाटप्त आधार िही ौं है। तीसरा खतरा ज्यादा निवेश और ज्यादा 

क्षमता का है। जब एक ही अवसर के पीिे बडी सौंख्या में कौं पनियाौं और निवेशक पूौंजी 

लगा देते हैं, तो कौं पनियोौं पर प्रदशटि का भारी दबाव रहता है। ऐसे में जरा सी चूक 



नकसी भी कौं पिी को बाजार से बाहर कर सकती है। इसके साथ ही यह भी याद रखिा 

चानहए नक शुरुआती नवजेता हमेशा अौंनतम नवजेता होौं, यह जरूरी िही ौं। 

 

 
 

तकनीक और शेयर, दोनो ंअलग किानी 
 

देनविा मेहरा के पूरे तकट  का सबसे अहम नहस्सा यही है नक समाज की सफलता और 

निवेशक की सफलता एक ही चीज िही ौं होती। नकसी तकिीक से ग्राहकोौं को सस्ती 

सेवाएौं  नमल सकती हैं, कौं पनियोौं की उत्पादकता बढ़ सकती है और पूरी अथटव्यवस्था 

को फायदा हो सकता है। लेनकि जरूरी िही ौं नक उस तकिीक में निवेश करिे वाली 

हर कौं पिी के शेयरधारक भी उसी अिुपात में अमीर होौं। देनविा मेहरा के मुतानबक 

बाजार का इनतहास बार-बार नदखाता है नक जब कोई तकिीक बेहद सफल होिे की 

सौंभाविा नदखाती है, तो उसमें पैसा बहुत तेजी से आता है। यही पैसा कई बार 

वैलू्यएशि को इतिा ऊपर ले जाता है नक निवेशक वास्तनवक कमाई की क्षमता से 

बहुत आगे की कीमत चुका बैठते हैं। 
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